
 
 The World Bank Group   GAFSP  
 Financial Intermediary Funds   Trust Fund 
  

��

��

��

��

��

��

��

��

� � � �

� � � �

 
 

Global Agriculture and Food Security Program Trust Fund 

Public Sector Window 

Financial Report 

Prepared by the Trustee 

As of December 31, 2019 

 



 
 The World Bank Group  GAFSP  
 Financial Intermediary Funds   Trust Fund������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

��

�î��
��

Table��of��Contents�� ���� ����

��

Table��of��Contents��
��

�/�v�š�Œ�}���µ���š�]�}�v���X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X���ï��

�'���&�^�W���d�Œ�µ�•�š���&�µ�v�����&�]�v���v���]���o���^�µ�u�u���Œ�Ç�����•���}�(�����������u�����Œ���ï�í�U���î�ì�í�õ���X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X���ð��

�í�X�� �'���&�^�W���d�Œ�µ�•�š���&�µ�v�����^�µ�u�u���Œ�Ç���t���/�v�����‰�š�]�}�v���š�Z�Œ�}�µ�P�Z�����������u�����Œ���ï�í�U���î�ì�í�õ���X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X���ñ��

�î�X�� ���}�v�š�Œ�]���µ�š�]�}�v�•���X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X���ò��

�ï�X�� ���•�•���š���D�]�Æ�����v�����/�v�À���•�š�u���v�š���/�v���}�u�����X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X���ó��

�ð�X�� ���µ�u�µ�o���š�]�À�����&�µ�v���]�v�P���������]�•�]�}�v�•�����•���}�(�����������u�����Œ���ï�í�U���î�ì�í�õ���X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X���õ���X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X�X



 
 The World Bank Group  GAFSP  
 Financial Intermediary Funds   Trust Fund������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

��

�ï��
��

Introduction	
 ��  ��

��
�d�Z�����'���&�^�W���d�Œ�µ�•�š���&�µ�v�����~�^�d�Œ�µ�•�š���&�µ�v���_�•���Á���•�����•�š�����o�]�•�Z���������•�������&�]�v���v���]���o���/�v�š���Œ�u�����]���Œ�Ç���&�µ�v�����~�&�/�&�•���]�v�����‰�Œ�]�o���î�ì�í�ì���]�v���š�Z�����t�}�Œ�o����
�����v�l�X���d�Z�����'���&�^�W���]�•�������u�µ�o�š�]�o���š���Œ���o���u�����Z���v�]�•�u���š�}�����•�•�]�•�š���]�v���š�Z�����]�u�‰�o���u���v�š���š�]�}�v���}�(���‰�o�����P���•���u�����������Ç���š�Z�����'�î�ì���]�v���W�]�š�š�•���µ�Œ�P�Z��
�]�v���^���‰�š���u�����Œ���î�ì�ì�õ�X���d�Z�����}���i�����š�]�À�����]�•���š�}���������Œ���•�•���š�Z�����µ�v�����Œ�(�µ�v���]�v�P���}�(�����}�µ�v�š�Œ�Ç�����v�����Œ���P�]�}�v���o�����P�Œ�]���µ�o�š�µ�Œ�������v�����(�}�}�����•�����µ�Œ�]�š�Ç��
�•�š�Œ���š���P�]�����]�v�À���•�š�u���v�š���‰�o���v�•�����o�Œ�������Ç�������]�v�P�������À���o�}�‰���������Ç�����}�µ�v�š�Œ�]���•���]�v�����}�v�•�µ�o�š���š�]�}�v���Á�]�š�Z�����}�v�š�Œ�]���µ�š�}�Œ�•�����v�����}�š�Z���Œ��
�•�š���l���Z�}�o�����Œ�•�����š���š�Z�������}�µ�v�š�Œ�Ç�r�o���À���o�X�����d�Z�����'���&�^�W���}�‰���Œ���š���•���š�Z�Œ�}�µ�P�Z���š�Á�}���Á�]�v���}�Á�•�W���W�µ���o�]�����^�����š�}�Œ���t�]�v���}�Á�����v�����W�Œ�]�À���š�����^�����š�}�Œ��
�t�]�v���}�Á�X�����d�Z�����W�µ���o�]�����^�����š�}�Œ���t�]�v���}�Á���]�•���u���v���P�������µ�v�����Œ���š�Z�����d�Œ�µ�•�š���&�µ�v�����Á�Z�]�o�����š�Z�����W�Œ�]�À���š�����^�����š�}�Œ���t�]�v���}�Á���]�•���u���v���P���������Ç��
�š�Z�����/�&���X���d�Z�]�•���Œ���‰�}�Œ�š�����}�À���Œ�•���}�v�o�Ç���š�Z�����W�µ���o�]�����^�����š�}�Œ���t�]�v���}�Á�X������
��
�d�Z�����Œ���‰�}�Œ�š���]�•���‰�Œ�}���µ�����������Ç���š�Z�����d�Œ�µ�•�š�������]�v���������}�Œ�����v�������Á�]�š�Z���š�Z�����d�Œ�µ�•�š�����[�•���Œ�}�o�����]�v���š�Z�����'���&�^�W���'�}�À���Œ�v���v���������}���µ�u���v�š�����•���•���š��
�(�}�Œ�š�Z���µ�v�����Œ���^�����š�]�}�v���ñ�U���Á�Z�]���Z���•�š���š���•�W��
 

“The Trustee will provide to the Steering Committee regular reports on the financial status of the Trust Fund, as set forth 

in the Contribution Agreements.”   

��
�^�����š�]�}�v���õ���}�(���š�Z�����^�š���v�����Œ�����W�Œ�}�À�]�•�]�}�v�•���]�v���š�Z�������}�v�š�Œ�]���µ�š�]�}�v�����P�Œ�����u���v�š�•���(�}�Œ���š�Z�����W�µ���o�]�����^�����š�}�Œ���t�]�v���}�Á���•�š���š���•�����•���(�}�o�o�}�Á�•�W��
“The Trustee shall maintain separate records and ledger accounts in respect of the Trust Fund funds deposited in the Trust 

Fund and disbursements made therefrom.��The Trustee shall report to the Steering Committee annually unless otherwise 

agreed between the Trustee and the Steering Committee, on the status of Allocations of funding recorded by the Trustee, 

commitments and transfers from the Trust Fund and receipts of funds in the Trust Fund.”��
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GAFSP	Trust	Fund	Financial	Summary	as	of	December	31,	2019	
 ��  ��

 

Pledges and Contributions�W��
�����‰�o�����P�����Œ���‰�Œ���•���v�š�•���������}�v�š�Œ�]���µ�š�}�Œ�[�•�����Æ�‰�Œ���•�•�]�}�v���}�(���]�v�š���v�š���š�}���u���l�����������}�v�š�Œ�]���µ�š�]�}�v�X���W�o�����P���•�����Œ�������}�v�À���Œ�š�������š�}��
���}�v�š�Œ�]���µ�š�]�}�v�•�����Ç���Á���Ç���}�(���������}�µ�v�š���Œ�•�]�P�v���������}�v�š�Œ�]���µ�š�]�}�v�����P�Œ�����u���v�š�l���Œ�Œ���v�P���u���v�š�X������
��
���•���}�(�����������u�����Œ���ï�í�U���î�ì�í�õ�U�����}�v�}�Œ�����}�v�š�Œ�]���µ�š�]�}�v�•���š�}���š�Z�����W�µ���o�]�����^�����š�}�Œ���t�]�v���}�Á���}�(���š�Z�����d�Œ�µ�•�š���&�µ�v�����š�}�š���o������
�h�^�����‹�X���í�U�ð�ô�ñ�X�ñ���u�]�o�o�]�}�v�X���K�(���š�Z�]�•�����u�}�µ�v�š�U���h�^�����‹�X���í�U�ï�ó�õ�X�õ���u�]�o�o�]�}�v���Z���•���������v�������‰�}�•�]�š�������]�v�������•�Z���]�v�š�}���š�Z�����d�Œ�µ�•�š���&�µ�v�������v����
�h�^�����í�ï���u�]�o�o�]�}�v���Z���•���������v�������‰�}�•�]�š�������]�v���‰�Œ�}�u�]�•�•�}�Œ�Ç���v�}�š���•�X���h�^�����‹�X���õ�î�X�ò���u�]�o�o�]�}�v���Œ���‰�Œ���•���v�š�•�����}�v�š�Œ�]���µ�š�]�}�v�•���‰���Ç�����o���X����
 

Investment Income:��
���•���}�(�����������u�����Œ���ï�í�U���î�ì�í�õ�U���š�Z�����d�Œ�µ�•�š���&�µ�v���������Œ�v�������]�v�À���•�š�u���v�š���]�v���}�u�����}�(�����‰�‰�Œ�}�Æ�]�u���š���o�Ç���h�^�����ð�ñ�X�í���u�]�o�o�]�}�v���}�v���š�Z�����o�]�‹�µ�]����
�����o���v�����•���}�(���š�Z�����d�Œ�µ�•�š���&�µ�v�������v�����]�v�À���•�š�u���v�š���]�v���}�u�����Œ�������]�À�������(�Œ�}�u���^�µ�‰���Œ�À�]�•�]�v�P�����v�š�]�š�]���•���]�•���h�^�����ô�X�ð���u�]�o�o�]�}�v�X���d�Z�����d�Œ�µ�•�š��
�&�µ�v�����o�]�‹�µ�]�����‰�}�Œ�š�(�}�o�]�}���Z���•���Œ���š�µ�Œ�v�������ï�X�ï�ñ�9�����µ�Œ�]�v�P�������o���v�����Œ���Ç�����Œ���î�ì�í�õ�X���d�Z�����d�Œ�µ�•�š���&�µ�v���������o���v�������]�•�����o�o�}�����š�������š�}�������Œ���v�P�����}�(��
�Z�]�P�Z�r�‹�µ���o�]�š�Ç���u�}�v���Ç���u���Œ�l���š�����v�����(�]�Æ�������]�v���}�u�����•�����µ�Œ�]�š�]���•���Á�]�š�Z���š�Z�����P�}���o���}�(�����v�Z���v���]�v�P���]�v�À���•�š�u���v�š���Œ���š�µ�Œ�v�•���•�µ���i�����š���š�}���š�Z����
�}�À���Œ�r���Œ���Z�]�v�P���}���i�����š�]�À�����}�(���‰�Œ���•���Œ�À�]�v�P���š�Z���������‰�]�š���o�����v�������v�•�µ�Œ�]�v�P���š�]�u���o�Ç�����À���]�o�����]�o�]�š�Ç���}�(�������•�Z���Á�Z���v���v�����������X������
 

Funding Approvals:��
�d�Z�������µ�u�µ�o���š�]�À�����(�µ�v���]�v�P���������]�•�]�}�v�•���u�����������Ç���š�Z�����'���&�^�W���^�š�����Œ�]�v�P�����}�u�u�]�š�š�������~�^�^�š�����Œ�]�v�P�����}�u�u�]�š�š�����_�•���š�Z�Œ�}�µ�P�Z��
���������u�����Œ���ï�í�U���î�ì�í�õ���š�}�š���o�������h�^�����í�U�ð�ï�í�X�ô���u�]�o�o�]�}�v�U���}�(���Á�Z�]���Z���h�^�����í�U�ï�î�î�X�õ���u�]�o�o�]�}�v���Œ���‰�Œ���•���v�š�•�����o�o�}�����š�]�}�v�•���(�}�Œ���‰�Œ�}�i�����š�•�U��
�h�^�����ñ�ò�X�ò���u�]�o�o�]�}�v���(�}�Œ���^�µ�‰���Œ�À�]�•�]�v�P�����v�š�]�š�Ç���(�����•�U���h�^�����ï�ð�X�ð���u�]�o�o�]�}�v���(�}�Œ���d�Œ�µ�•�š���������v�������}�}�Œ���]�v���š�]�}�v���h�v�]�š�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�]�À����
���µ���P���š�U�����v�����h�^�����í�ó�X�õ���u�]�o�o�]�}�v���(�}�Œ���u�}�v�]�š�}�Œ�]�v�P�����v�������À���o�µ���š�]�}�v�X��
��
Cash Transfers:��
�d�Z�����d�Œ�µ�•�š�������Z���•���š�Œ���v�•�(���Œ�Œ�����������š�}�š���o���}�(���h�^�����í�U�ì�ô�ñ�X�õ���u�]�o�o�]�}�v���µ�‰���š�}�����������u�����Œ���ï�í�U���î�ì�í�õ�U���]�v��
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1.� GAFSP	Trust	Fund	Summary	–	
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2.� Contributions	
 ��  ��

 
Contributions to the Public Sector Window as of December 31, 2019 (in millions) 

������ ��
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3.� Asset	Mix	and	Investment	Income		  ��  ��

!{{9¢ aL·  

�����•�Z�����•�•���š�•���Z���o�����]�v���š�Œ�µ�•�š�����Ç���š�Z�����t�}�Œ�o���������v�l���~���•���š�Z�����d�Œ�µ�•�š�����•�����Œ�����u���]�v�š���]�v�������]�v���������}�u�u�]�v�P�o�������]�v�À���•�š�u���v�š���‰�}�Œ�š�(�}�o�]�}���~�š�Z����
�^�W�}�}�o�_�•���(�}�Œ�����o�o���š�Œ�µ�•�š���(�µ�v���•�������u�]�v�]�•�š���Œ���������Ç���š�Z�����t�}�Œ�o���������v�l�X���d�Z�������•�•���š�•���]�v���š�Z�����W�}�}�o�����Œ�����u���v���P�������]�v���������}�Œ�����v�������Á�]�š�Z���š�Z����
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Note: The negative position in swaps is primarily due to changes in foreign currency exchange (FX) rates in cross currency basis swaps. Such swap 

instruments are used to implement currency hedges on bond positions within the portfolio. These hedges remain in place. 
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4.� Cumulative	Funding	Decisions	as	of	December	31,	2019	  ��  ��
In USD millions 
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